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� �	�	������" �� ����	���� �
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	� �
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	� �� �
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� # ! �����	�� �� ���	���

�
� ���� 	� �	� 	� �����	��� � �
� �	��� �	����� 	�� ��������" ��� �
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�� �
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� �	�	����� ��	��" �
��
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��� �� � 	��������	���� 8�� 	� �����" �� � �"

	�� ������	��� �� � � ���� ��� ���,������ �� ����� �	�����" ������	��� �
��

�
� ����	�������� �	�� �� ��	��� �
��� ������� 	�� ������� �� �	��� ;" �
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�������� ��	� ��	��� 	�� ��	��	�� ����	���� 	���� ������	���� �� $ !" # !"

	�� �
� .+ �����	��� � � 	�� � � ������ -�7� ���� ���" �
� ��% 	�� �����	���

�	�
�� ��� 	����	���� �
	� �
� ��%" �
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� �	���� ������� � 6��
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�
% �� �	��� :� �� �� �	��� 7" �
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��� 	�� �������	�� ���������� �������

�
� �� �	����� �
��� �
� ������	��� � �
� $ ! �����	��� �� �� 	�� �	���

����������� � �
��
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�	���	��� �
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��� 	�������� ��	��	��� �	���'
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������ 	 ������ ����� ���� �� �
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Figure 1: Test for ARCH in common factor

P-value discrepancy plots
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Figure 2: Test for ARCH in common factor
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Figure 3: Likelihood Ratio Test for overidentifying restriction

P-value discrepancy plots
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Figure 4: Likelihood Ratio Test for overidentifying restriction
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